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HBM Healthcare Investments informiert tber den Bor-
sengang von Cathay Biotech; Positive Auswirkungen
auf den Inneren Wert je HBM-Aktie (NAV) erwartet

Cathay Biotech (Chinesischer Name: gl EEMEARKBAERAT) (SSE STAR Market:
688065), ein bislang privates Unternehmen im Portfolio der HBM Healthcare Invest-
ments, gab heute Details zum Borsengang an der chinesischen Technologiebdrse in
Shanghai («<SSE STAR Market») bekannt.

Das Unternehmen gibt 41.66 Millionen neue Aktien zum Ausgabepreis von CNY
133.45 je Aktie aus und nimmt dadurch CNY 5.56 Milliarden (CHF 721 Mio.) an neuem
Kapital auf. Der erste Handelstag der Cathay Aktie ist auf den 12. August 2020 fest-
gelegt.

HBM Healthcare Investments ist seit 2006 an Cathay beteiligt und investierte insge-
samt CNY 282 Millionen (CHF 37 Mio.) in das Unternehmen. Die Beteiligung war bis-
her mit CNY 1.593 Milliarden (CHF 207 Mio. / CNY 53.80 je Aktie) bewertet. Zum Zeit-
punkt des Borsengangs und auf Grundlage des Ausgabepreises fur die neuen Aktien
halt HBM Healthcare Investments 29.6 Millionen Aktien von Cathay im Gesamtwert
von CNY 3.95 Milliarden (CHF 512 Mio.), was einem Besitzanteil von 7.1% entspricht.

Anwendung eines «Lock-up Diskonts» fur die Bewertung

Die von HBM Healthcare Investments gehaltenen Cathay Aktien unterliegen einer Ver-
kaufsrestriktion von 36 Monaten («Lock-up Periode»). Daher wird HBM Healthcare
Investments die Beteiligung an Cathay fur die Finanzberichterstattung und die periodi-
schen NAV Publikationen mit einem Abschlag zum Bdrsenkurs bewerten. Der Ab-
schlag wurde Uber ein Optionsmodell ermittelt und beléuft sich initial auf 18 Prozent.
Der prozentuale Abschlag wird auf dem jeweiligen Bérsenkurs von Cathay angesetzt
und linear Gber 36 Monaten reduziert (0.5 Prozent pro Monat), so dass mit Ablauf der
Lock-up Periode kein Abschlag mehr besteht.

Die bei einem Verkauf der Beteiligung allfallig in China geschuldete Kapitalgewinn-
steuer von 10 Prozent sowie mdgliche weitere Abgaben werden unverandert zur bis-
herigen Praxis separat zurtickgestellt und bei den NAV Publikationen bertcksichtigt.
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HBM Healthcare Investments erwartet, dass sich der Borsengang von Cathay positiv
auf den Inneren Wert je HBM-Aktie (NAV) auswirkt. Auf Grundlage des Ausgabeprei-
ses, nach Abzug des Lock-up Diskonts und der Steuerriickstellung, wirde sich der
NAV um CHF 23.50 (+9.7 %) erhdhen. Der dabei berlcksichtige Lock-up Diskont ent-
spricht einem Wert von CHF 10.15 je Akie. Der Aktienkurs von Cathay kann nach Han-
delsstart moglicherweise grésseren Kursschwankungen unterliegen, was angesicht
des Umfangs dieser Beteiligung im Portfolio von HBM Healthcare Investments einen
entsprechenden Einfluss auf den NAV haben kann.

Synthetische Biologie — ein Wachstumsmarkt mit grossem Potenzial fur die Zu-
kunft

Cathay ist ein auf die synthetischer Biologie und andere Gebiete fokussiertes High-
Tech-Unternehmen, das sich mit der Forschung, Entwicklung, Produktion und dem
Verkauf von neuen Materialien beschéftigt, die auf biologischen Herstellungsprozes-
sen beruhen. Die derzeit vermarkteten Produkte des Unternehmens konzentrieren sich
hauptséachlich auf die Wertschépfungskette der Polyamidindustrie, d.h. auf biobasier-
tes Polyamid und Rohstoffe, die fur die Herstellung von biobasiertem Polyamid ver-
wendet werden kdnnen, darunter DC12 (Laurinsaure), DC13 (Brassylsaure) und bio-
basiertes 1,5-Diaminopentan. Cathay ist eines der weltweit fuhrenden Unternehmen,
das die Bioproduktion von neuen Materialien in industriellem Massstab einsetzt.

Durch Polymerisation von zweibasischer Saure und Diamin kann Polyamid hergestellt
werden, das auch als synthetischer Rohstoff fur Parfim, Schmelzkleber, Schmierdol,
Farbe, usw. verwendet werden kann. Gegenwartig werden die Produkte von Cathay
in verschiedenen Bereichen wie Automobilen, elektronischen Geraten, Textilien, Me-
dizin, Parfims usw. eingesetzt. Zur Kundschaft von Cathay gehéren DuPont, Ems
Chemie, Evonik, Novo Nordisk und andere international bekannte Unternehmen.

Die von Cathay hergestellten langkettigen, dibasischen Sauren haben eine dominie-
rende Stellung auf dem Weltmarkt. Das biobasierte 1,5-Diaminopentan des Unterneh-
mens (derzeit hauptsachlich fur den internen Gebrauch hergestellt; teilweise werden
Kunden fur die Entwicklung von nachgelagerten Anwendungen beliefert) und die Po-
lyamid-Produkte haben die Pilotversuche abgeschlossen, und die kommerzielle Pro-
duktionslinie der Anlage in Wusu befindet sich in der Inbetriebnahme. Es wird erwartet,
dass die kommerzielle Herstellung dieser Produkte das Engpassproblem der inlandi-
schen dualen Monomer-Polyamid-Industrie, deren Kernrohstoffe auf Importe angewie-
sen sind, 16sen und dem Markt und den Kunden neue Materialien aus nachwachsen-
den Biomasserohstoffen zur Verfiigung stellen wird.
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Als revolutionére Produktionsmethode verwendet die Bioherstellung Biomasse als
Rohstoff oder biologische Methoden fir die Verarbeitung und Umwandlung von Mate-
rial und liefert Industriegtter fur die nachhaltige Entwicklung. Der Produktionsprozess
ist umweltfreundlich, mild und wirtschaftlich. Der zukinftige Entwicklungsraum ist sehr
breit, um die Ubermassige Abhangigkeit des Menschen von traditionellen petrochemi-
schen und chemischen Produkten sowie die damit verbundenen Umweltverschmut-
zungs- und Sicherheitsrisiken wirksam zu l6sen.

Seit der Grindung des Unternehmens und nach fast zwei Jahrzehnten von Investitio-
nen in die Forschung und Entwicklung hat Cathay sich zu einer fihrenden Fertigungs-
plattform fur theoretische und technische Methoden der Bioherstellung und Industria-
lisierung entwickelt. Das Unternehmen verfugt tUber ein Forschungs- und Entwick-
lungsteam flr synthetische Biologie, Zelltechnik, Bioverfahrenstechnik, Polymermate-
rialien und Ingenieurwesen und besitzt mehr als Hundert Patente. Mit dem technologi-
schen Fortschritt und der kontinuierlichen Erforschung von nachgelagerten Anwen-
dungen werden die Innovation und die Weiterentwicklung der Produkte des Unterneh-
mens in Zukunft zu einer kontinuierlichen Erweiterung der Produktanwendungsfelder
fuhren. Das Unternehmen verfugt tber einen breiten Raum fur Wachstum.

Kontakt

Fir weitere Auskinfte wenden Sie sich bitte an Dr. Andreas Wicki,
Tel. +41 41 710 75 77, andreas.wicki@hbmhealthcare.com

HBM Healthcare Investments

HBM Healthcare Investments investiert im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft halt
und bewirtschaftet ein internationales Portfolio von erfolgversprechenden Unterneh-
men in den Bereichen Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnos-
tik sowie verwandten Gebieten. Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind in
fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am Markt eingefiihrt. Die Portfoliounterneh-
men werden eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung aktiv unterstitzt.
HBM Healthcare Investments ist dadurch eine interessante Anlagealternative zu In-
vestitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-unternehmen. HBM Healthcare In-
vestments wird von einem internationalen Aktionariat getragen und ist an der SIX
Swiss Exchange kotiert (Symbol: HBMN).
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Disclaimer

Diese Pressemitteilung stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR, Kotie-
rungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange oder Wertpapierprospekt
im Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Die Veroffentlichung dient ausschliesslich
Informationszwecken und stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder
zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Diese Pressemitteilung sowie die darin enthaltenen Informationen
sind nicht zur Weitergabe in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) bzw. innerhalb der USA be-
stimmt und dirfen nicht an U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich juristischer Personen) sowie
an Publikationen mit einer allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt oder weitergeleitet werden.
Diese Pressemitteilung ist kein Angebot bzw. keine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in den
USA. Die Wertpapiere der HBM Healthcare Investments AG wurden nicht gemass den Vorschriften der
U.S. amerikanischen Wertpapiergesetze registriert und dirfen ohne eine vorherige Registrierung bzw.
ohne das Vorliegen einer Ausnahmeregelung von der Registrierungsverpflichtung nicht in den USA oder
an U.S.-amerikanische Personen verkauft, zum Kauf angeboten oder geliefert werden.
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