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HBM Healthcare Investments Quartalsbericht Juni 2019

HBM Healthcare Investments ist erfolgreich ins neue Geschéftsjahr 2019/2020
gestartet. Im ersten Quartal stieg der innere Wert je Aktie (NAV) um 5.7 Prozent auf
CHF 200.29. Der Aktienkurs legte im selben Zeitraum um 8.9 Prozent auf CHF 183.80
zu. Insgesamt resultierte flr das Berichtsquartal per 30. Juni 2019 ein Gewinn von
CHF 75 Millionen.

Zu diesem positiven Ergebnis trugen im Wesentlichen folgende zwei Ereignisse bei:
Der Verkehrswert der Beteiligung am privaten chinesischen Unternehmen Cathay
Industrial Biotech erhdhte sich im Berichtsquartal um CHF 57.5 Millionen auf
Grundlage einer Sekundarmarkttransaktion, die zu einer deutlich h6heren Bewertung
stattgefunden hat. HBM Healthcare Investments beteiligte sich an dieser Transaktion
und erhohte dabei die Beteiligung um CHF 10 Millionen. Mit einem Verkehrswert von
CHF 192.6 Millionen ist Cathay damit die mit Abstand grosste Position im Portfolio.

Zudem akzeptierte HBM Healthcare Investments im Hinblick auf eine mdgliche
Publikumsoffnung von Cathay den Umtausch ihrer Beteiligung an «Cathay Industrial
Biotech» mit Sitz auf den Cayman Islands in einen direkten Besitzanteil an der in China
ansassigen Muttergesellschaft «Shanghai Cathay Biotechnology R&D Center Co.».
Als Folge dieses Aktientauschs wird die Beteiligung neu in Renminbi statt wie bisher
in US-Dollar ausgewiesen.

Das auf die gezielte Krebsbehandlung fokussierte Unternehmen Turning Point
Therapeutics ging im April 2019 erfolgreich an die Bérse. Fur HBM Healthcare
Investments resultierte daraus im Berichtsquartal ein Buchgewinn von CHF 27.9
Millionen. Das Unternehmen platzierte beim Bdrsengang 10.6 Millionen neue Aktien
zu einem Preis von USD 18 je Aktie und nahm dadurch USD 191.5 Millionen an neuem
Kapital auf. Der Aktienkurs des Unternehmens stieg bis Ende Juni auf tber USD 40
an. HBM Healthcare Investments beteiligte sich erstmals im Oktober 2018 mit USD 10
Millionen an Turning Point und erhéhte die Beteiligung beim Bérsengang um weitere
USD 4.5 Millionen.
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Zwei Neuinvestitionen in private Unternehmen

Im Berichtsquartal tatigte HBM Healthcare Investments zwei neue Investitionen in
private Unternehmen: USD 20 Millionen wurden in das US-amerikanische
Unternehmen Viela Bio investiert. Viela ist auf die Behandlung von schweren
Entzindungs- und Autoimmunerkrankungen spezialisiert. Der Hauptproduktkandidat
Inebilizumab, ein Antikérper zur Behandlung der Neuromyelitisoptica-Spektrum-
Erkrankung, hat die Phase Il der klinischen Entwicklung erfolgreich durchlaufen und
steht vor der Einreichung des Zulassungsantrags bei der amerikanischen
Gesundheitsbehérde FDA. Bei der Neuromyelitisoptica-Spektrum-Erkrankung handelt
es sich um eine folgenschwere Entzindung des zentralen Nervensystems, welche
typischerweise den Sehnerv und das Riickenmark angreift.

Das US Unternehmen Arrakis Therapeutics mit Sitz in Waltham bei Boston erhielt eine
Investitionszusage uber total USD 7 Millionen. Davon wurde die erste Tranche von
USD 1.4 Millionen einbezahlt. Arrakis verfugt Uber eine eigene Plattform zur
Identifikation und Entwicklung einer neuen Klasse von kleinmolekularen Wirkstoffen,
die zur Behandlung von Krankheiten statt an Proteine direkt an Ribonukleinsduren
(RNASs) binden und deren biologische Funktion verandern.

Ausblick

Die neue Investitionswahrung von Cathay erhdht wahrungsseitig die Diversifikation
des Portfolios: Der Anteil in Renminbi betréagt neu 12 Prozent; der US-Dollar-Anteil
sinkt von 76 auf 64 Prozent.

Das Portfolio von HBM Healthcare Investments bleibt sehr sorgfaltig
zusammengestellt, sowohl bezlglich der Anteile privater und bérsenkotierter
Unternehmen als auch hinsichtlich der geografischen Ausrichtung. Viele der grosseren
Portfoliounternehmen entwickeln sich operativ sehr gut und stehen nun wie erwartet
vor wichtigen wertrelevanten Ereignissen wie Zulassungsentscheiden und klinischen
Studiendaten, welche sich in der Summe positiv auf den inneren Wert auswirken
sollten. Auch bei verschiedenen kleineren Positionen, die teilweise mit hoheren
Risiken behaftet sind, steht in den kommenden Monaten die Publikation von
Studienergebnissen an. Bei positivem Ausgang durften diese Investitionen — eine
passende Gelegenheit vorausgesetzt — weiter erhéht werden.

HBM Healthcare Investments geht davon aus, dass in den kommenden 18 Monaten
weitere private Portfoliounternehmen den Gang an die Bérse schaffen oder aufgrund
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von Finanzierungsrunden oder strategischen Transaktionen Mehrwert freisetzen. Die
fundamentale Entwicklung vieler Kkotierter Portfoliounternehmen stimmt die
Gesellschaft zuversichtlich. Hinsichtlich der generellen Marktentwicklung hat sich in
den letzten Monaten nichts grundlegend verandert; die globalen wirtschaftlichen und
geldpolitischen Entwicklungen im Hinblick auf moégliche zunehmende Schwankungen
werden weiterhin eng beobachtet. Die teilweise Marktabsicherung bleibt auf tieferem
Niveau bestehen.

Der Quartalsbericht Juni 2019 ist auf der Webseite unter
https://www.hbmhealthcare.com/de/investoren/finanzberichte einsehbar.

Kontakt

Fur weitere Auskinfte wenden Sie sich bitte an Dr. Andreas Wicki,
Tel. +41 41 710 75 77, andreas.wicki@hbmhealthcare.com

HBM Healthcare Investments

HBM Healthcare Investments investiert im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft halt
und bewirtschaftet ein internationales Portfolio von erfolgversprechenden
Unternehmen in den Bereichen Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und
Diagnostik sowie verwandten Gebieten. Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen
sind in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am Markt eingefuhrt. Die
Portfoliounternehmen werden eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv unterstitzt. HBM Healthcare Investments ist dadurch eine interessante
Anlagealternative zu Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird von einem internationalen Aktionariat
getragen und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol: HBMN).

Disclaimer

Diese Pressemitteilung stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR,
Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange oder
Wertpapierprospekt im Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Die Veroffentlichung
dient ausschliesslich Informationszwecken und stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine
Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Diese Pressemitteilung sowie die
darin enthaltenen Informationen sind nicht zur Weitergabe in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA)
bzw. innerhalb der USA bestimmt und dirfen nicht an U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich
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juristischer Personen) sowie an Publikationen mit einer allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt
oder weitergeleitet werden. Diese Pressemitteilung ist kein Angebot bzw. keine Aufforderung zum Kauf
von Wertpapieren in den USA. Die Wertpapiere der HBM Healthcare Investments AG wurden nicht
gemass den Vorschriften der U.S. amerikanischen Wertpapiergesetze registriert und dirfen ohne eine
vorherige Registrierung bzw. ohne das Vorliegen einer Ausnahmeregelung von der

Registrierungsverpflichtung nicht in den USA oder an U.S.-amerikanische Personen verkauft, zum Kauf
angeboten oder geliefert werden.
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