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HBM Healthcare Investments Quartalsbericht Juni
2018

HBM Healthcare Investments startet mit einem starken ersten Quartal in das
Geschaftsjahr 2018/2019 und erzielt einen Gewinn von CHF 66.6 Millionen fur die
ersten drei Monate bis 30. Juni 2018. Der innere Wert je Aktie (NAV) stieg um 5.8
Prozent auf CHF 170.50. Der Aktienkurs legte um 13 Prozent auf CHF 157.20 zu.

Das Portfolio ist weiterhin gut diversifiziert und ausbalanciert: Dank
verschiedenen Neuinvestitionen in private Unternehmen steigt deren Anteil auf
39 Prozent des Nettovermdgens, wahrend der Anteil der bdrsenkotierten
Portfoliounternehmen leicht auf 57 Prozent sinkt (entspricht 45 Prozent nach
Marktabsicherung). Die Geschaéftsleitung bleibt hinsichtlich der weiteren
Entwicklung zuversichtlich.

Mehrere Ubernahmen, Borsengdnge und Finanztransaktionen von Portfolio-
unternehmen trugen zum erfreulichen Quartalsgewinn bei: Eli Lilly dbernahm das
bdrsenkotierte Immunonkologie-Unternehmen ARMO BioSciences (Gewinnbeitrag im
Berichtsquartal: CHF 22.3 Millionen) far USD 1.6 Milliarden. HBM Healthcare
Investments beteiligte sich vor und beim Bérsengang mit insgesamt USD 22 Millionen
an ARMO. Aus der Investition resultierte ein Gesamtgewinn von USD 57 Millionen.

Das im Gebiet der Gentherapie tatige Unternehmen AveXis (Gewinnbeitrag im
Berichtsquartal: CHF 8.5 Millionen) wurde durch Novartis tbernommen. Insgesamt
investierte HBM Healthcare Investments seit 2016 USD 14 Millionen in das
bdrsenkotierte Unternehmen und realisierte aus der Beteiligung einen Gesamtgewinn
von USD 17 Millionen.

Der Bdrsengang des privaten Unternehmens Aptinyx (Gewinnbeitrag im
Berichtsquartal: CHF 13.8 Millionen) war erfolgreich. HBM Healthcare Investments
beteiligte sich erstmals im Dezember 2017 mit USD 6.5 Millionen an Aptinyx und
erhodhte die Beteiligung beim Borsengang um weitere USD 2 Millionen.
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Anfang April wurde die Ubernahme des privaten Unternehmens TandemLife (Cardiac
Assist) durch LivaNova vollzogen. HBM Healthcare Investments erhielt aus der
Vorabzahlung rund CHF 24 Millionen.

Sehr erfolgreich entwickelte sich zudem die Beteiligung am privaten indischen
Unternehmen Sai Life Sciences (Gewinnbeitrag im Berichtsquartal: CHF 10.6
Millionen). Ein grosser amerikanischer Private Equity Investor dbernahm von
Mitinvestoren eine massgebliche Beteiligung und wird dem Unternehmen weiteres
Wachstumskapital zur Verfigung stellen. HBM Healthcare Investments hat ihr
Verkaufsrecht nicht ausgetbt und wird sich stattdessen an der Finanzierung beteiligen.
Entsprechend wird die Beteiligung an Sai Life Sciences neu gemass dem dieser
Transaktion zugrunde liegenden Unternehmenswert bewertet.

Der Anstieg des US-Dollars von 3.8 Prozent gegeniiber dem Schweizer Franken wirkte
sich positiv auf das Quartalsergebnis aus.

Neuinvestitionen in private Unternehmen

Im Berichtsquartal erfolgte eine Kapitalzusage von USD 10 Millionen an C-Bridge
Capital. C-Bridge ist ein auf den chinesischen Gesundheitssektor spezialisierter
Private Equity Investor. Zusammen mit C-Bridge hat HBM Healthcare Investments
eine erste Direktinvestition von USD 3 Millionen in Everest Medicines getatigt. Everest
entwickelt eine Plattform, die Wirkstoffe aus dem Ausland lizenziert und im
chinesischen Gesundheitsmarkt vertreibt.

Daruber hinaus wurden vier weitere Neuinvestitionen in private Unternehmen getatigt:

> Das irische Unternehmen Sublimity Therapeutics erhalt insgesamt EUR 8 Millionen.
Davon ist eine erste Tranche von EUR 3.5 Millionen einbezahlt. Das Unternehmen
testet in klinischen Studien eine orale Formulierung fur einen Wirkstoff zur Behandlung
von Patienten mit Colitis ulcerosa, einer chronischen Entziindung des Dickdarms.

> USD 4 Millionen gingen an Corvidia Therapeutics, einem Spin-off von AstraZeneca
in der Nahe von Boston. Corvidia testet in Phase Il der klinischen Entwicklung einen
Antikdrper zur Behandlung von Patienten mit chronischem Nierenleiden.

> Eine Investitionszusage von total EUR 5 Millionen erfolgte an das belgische
Unternehmen iTeos Therapeutics. Die erste Tranche von EUR 1.6 Millionen ist
einbezahlt. iTeos ist in der Immunonkologie tatig.
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> Ein Betrag von USD 5 Millionen wird in die Holdinggesellschaft Cure Everlife
investiert. Davon wurden bisher USD 3 Millionen einbezahlt. Everlife baut in Singapur
eine Vertriebsplattform fiir medizinische Gerate im siidostasiatischen Raum auf.

Vermogensallokation

Aufgrund der neu getéatigten Investitionen erhdhte sich der Portfolioanteil der privaten
Unternehmen (einschliesslich Fonds und Meilensteinzahlungen) leicht auf 39 Prozent
des Nettovermogens. Der Anteil der borsenkotierten Unternehmen sinkt wegen der
Ubernahme von ARMO BioSciences auf 57 Prozent des Nettovermdgens. Davon
bleibt gut ein Funftel abgesichert, wodurch sich der Umfang des generellen
Marktrisikos der bdrsenkotierten Unternehmen weiter auf 45 Prozent des
Nettovermdgens reduziert.

Das Portfolio ist damit in einer gesunden Balance zwischen privaten und
bdrsenkotierten Unternehmen mit hohem Wertpotenzial. Zudem verfigt HBM
Healthcare Investments Uber ausreichend Liquiditat, um neue Investitionen in private
Unternehmen zu tatigen und Opportunitaten im kotierten Bereich zu ergreifen.

Ausblick

Der Ausblick bleibt weitgehend unverandert. Von den privaten Unternehmen erwartet
HBM Healthcare Investments in den nachsten 18 Monaten weitere Wertsteigerungen
durch Borsengange, Unternehmensverkdufe oder Finanzierungsrunden. Zudem
befinden sich weitere attraktive Neuinvestitionen in private Unternehmen kurz vor dem
Abschluss.

Im Portfolio der bdrsenkotierten Unternehmen stehen verschiedene potenziell
wertsteigernde  Ereignisse in  Form von klinischen Studiendaten oder
Zulassungsentscheiden an. HBM Healthcare Investments geht davon aus, dass sich
diese in der Summe positiv auf den inneren Wert (NAV) der Gesellschaft auswirken
werden.

Insgesamt ist das Portfolio sowohl in Bezug auf den Mix zwischen privaten und
bdrsenkotierten Unternehmen als auch beztglich der geografischen Allokation (USA,
Europa und Asien) im heutigen Marktumfeld gut positioniert.

Der Quartalsbericht Juni 2018 ist auf der Webseite unter
https://www.hbmhealthcare.com/de/investoren/finanzberichte einsehbar.
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Kontakt

Fir weitere Auskiinfte wenden Sie sich bitte an Dr. Andreas Wicki,
Tel. +41 41 710 75 77, andreas.wicki@hbmhealthcare.com

HBM Healthcare Investments

HBM Healthcare Investments investiert im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft halt
und bewirtschaftet ein internationales Portfolio von erfolgversprechenden
Unternehmen in den Bereichen Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und
Diagnostik sowie verwandten Gebieten. Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen
sind in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am Markt eingefuhrt. Die
Portfoliounternehmen werden eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv unterstitzt. HBM Healthcare Investments ist dadurch eine interessante
Anlagealternative zu Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird von einem internationalen Aktionariat
getragen und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol: HBMN).

Disclaimer

Diese Pressemitteilung stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR,
Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange oder
Wertpapierprospekt im Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Die Verodffentlichung
dient ausschliesslich Informationszwecken und stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine
Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Diese Pressemitteilung sowie die
darin enthaltenen Informationen sind nicht zur Weitergabe in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA)
bzw. innerhalb der USA bestimmt und dirfen nicht an U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich
juristischer Personen) sowie an Publikationen mit einer allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt
oder weitergeleitet werden. Diese Pressemitteilung ist kein Angebot bzw. keine Aufforderung zum Kauf
von Wertpapieren in den USA. Die Wertpapiere der HBM Healthcare Investments AG wurden nicht
gemass den Vorschriften der U.S. amerikanischen Wertpapiergesetze registriert und diirfen ohne eine
vorherige Registrierung bzw. ohne das Vorliegen einer Ausnahmeregelung von der
Registrierungsverpflichtung nicht in den USA oder an U.S.-amerikanische Personen verkauft, zum Kauf
angeboten oder geliefert werden.
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